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บทคัดยอ
 งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหความสัมพันธระหวางระบบประกันเงินฝากและเสถียรภาพของสถาบัน

การเงินของประเทศไทย และศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคตางๆ ที่เปนตัวกําหนดตัวแปรดานประกันเงินฝาก 

และตัวแปรดานเสถียรภาพของสถาบันการเงิน โดยอาศัยแบบจําลองโลจิท (Logit Model) เพื่อวิเคราะหขอมูลราย

เดือน ตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2545 ถึง กุมภาพันธ พ.ศ. 2552 ผลการศึกษา โดยแบบจําลองที่ 1 ซึ่งพัฒนามาจากแบบ

จําลองของ Cull, Senbet และ Sorge . (2001) พบวา ระบบประกันเงินฝากและเสถียรภาพของสถาบันการเงินใน

ประเทศ สามารถประมาณสมการและอธิบายรายละเอียดความสัมพนัธไดอยางมีนยัสาํคญัทางสถิตทิีร่ะดับ 0.001โดยคา

Chi-square ของ Model เทากับ 21.84 สามารถทํานายคาของตัวแปรตาม ไดถึงรอยละ 83.30 และแบบจําลองที่ 

2 ซึ่งนํามาจากการศึกษาของ Demirguc-Kunt และ Huizinga (1999) พบวา การวิกฤตการณของธนาคาร สามารถ

ประมาณสมการและอธิบายรายละเอียดความสัมพันธได อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 โดยคา Chi-square 

ของ Model เทากับ 49.46 สามารถทํานายคาของตัวแปรตาม ไดถึงรอยละ 55.60 

คําสําคัญ: ระบบประกันเงินฝาก เสถียรภาพ สถาบันการเงิน ประเทศไทย

ABSTRACT
 This study aimed to examine the relationship between deposit insurance system and the 

stability of fi nancial institutions in Thailand and to study various macroeconomic factors that 
determined the insured deposits variables and the stability of the fi nancial variables. Logit model 

was used to analyze by monthly data from January 2002 to February 2009. The fi ndings using Model 

1 (Cull, Senbet, & Sorge, 2001) revealed that deposit insurance system and the stability of fi nancial 

institutions in the country can estimate the equation and explain the relationship in detail at a 0.001 

statistically signifi cant level. The Chi-square value of the Model was 21.84, predicting 83.30 percent 
of the dependent variable. The second model that came from Demirguc-Kunt & Huizinga’s study 

(1999) revealed that bank crisis can estimate the equation and explain the relationship in detail at 

a 0.001 statistically signifi cant level. The Chi-square value of the model was 49.46, predicting 55.6 
percent of the dependent variable.
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1. บทนํา

 ระบบประกนัเงนิฝากไดมมีานานในตางประเทศ

ทั้งในยุโรปและเอเชีย ซึ่งไดนําระบบประกันเงินฝากมา

ใชหลังจากการเกิดวิกฤตการณทางการเงินเพื่อปองกัน

การต่ืนตระหนกของผูฝากเงินที่มีตอสถาบันการเงินจาก

ปญหาสถาบันการเงินถูกปดกิจการ โดยระบบประกัน

เงินฝากท่ีมีอยูในปจจุบันในประเทศตางๆ มีทั้งที่สามารถ

แกไขปญหาการเกิดวิกฤตการณทางธนาคารไดและไม

สามารถแกไขปญหาการเกิดวิกฤตการณทางธนาคารได 

จากประสบการณในตางประเทศ ระบบประกันเงินฝาก

มีขอเสีย คือ การจัดตั้งสถาบันประกันเงินฝากในขณะท่ี

เศรษฐกิจของประเทศอยูในสภาวะท่ีออนแอ โดยมีเง่ือนไข

ที่ไมเหมาะสม เชน อัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงไมเปนไป

ตามที่ธนาคารกลางกําหนด ผลิตภัณฑมวลรวมมีอัตรา

การเจริญเติบโตลดลง สัดสวนหนี้ไมกอใหเกิดรายไดตอ

หนี้สินทั้งหมดของสถาบันการเงินสูงกวารอยละ 10 จะ

กอใหเกิดผลลัพธอันไมพึงปรารถนา ไดแก การที่สถาบัน

การเงินขาดวินัยในการดําเนินงานมากขึ้น โดยสถาบัน

การเงินที่ออนแอกวามีแนวโนมที่จะชดเชยความออนแอ

ของสถาบนัดวยอตัราดอกเบีย้ทีส่งูกวา ในขณะทีท่างดาน
ผูฝากเงินกจ็ะทาํใหเกดิปญหาพฤติกรรมการชักนาํความเส่ียง
ซึ่งกลายเปนการเสริมสรางความไมมีเสถียรภาพของ

ระบบสถาบันการเงินใหมากยิ่งขึ้น (Demirguc-Kunt & 

Huizinga, 1999)

 สําหรับขอเสียของระบบธนาคารท่ีมีการสํารอง

เงินฝากเพียงบางสวน ไดแก การถอนเงินของผูฝากราย

หนึ่งอาจทําใหมีเงินเหลือใหผูฝากเงินรายอ่ืนๆ สามารถ
ถอนเงินไดนอยลง ดงันัน้ หากมีเหตุการณใดทําใหผูฝากไม

มัน่ใจในการฝากเงิน การถอนเงินออกจากสถาบันการเงิน

นัน้ก็เปนหนทางแกไขทีด่ทีีส่ดุสาํหรบัผูฝากเงนิรายนัน้ แต
หากผูฝากหลายรายถอนเงนิในเวลาเดยีวกนั ธนาคารกจ็ะ

ประสบปญหาในการหาเงนิมาใหพอเพยีงกบัการถอนเงนิ 

เนื่องจากกําหนดการไถถอน (maturity) ในดานเงินฝาก
กับเงินกูธนาคารมักจะไมสอดคลองกัน (mismatch) ผล

กค็ือ ธนาคารจะขาดสภาพคลอง (illiquidity) และหาก

ไมสามารถกูยืมจากแหลงอื่นๆไดก็อาจเปนสาเหตุใหเกิด

การผดิสัญญา (default) จนกอใหเกดิความไรเสถยีรภาพ

ในระบบธนาคารไดในที่สุด (ชวินทร ลีนะบรรจง, 2542)

จากการพิจารณางานวิจัยในตางประเทศพบวา ระบบ

ประกันเงินฝากมีทั้งท่ีประสบความสําเร็จและลมเหลว 

มีทั้งขอดีและขอเสีย และไดมีการศึกษาเกี่ยวกับการ

ประกันเงินฝากไวมากมาย เชน Demirguc-Kunt และ 

Huizinga (1999) ไดศึกษาและพบวา การนําระบบ

ประกันเงินฝากอยางเดนชัด (explicit insurance) มาใช

หลังจากเกิดวิกฤติการณธนาคารสามารถบรรเทาการเกิด

วิกฤติการณธนาคาร และชวยเสริมสรางเสถียรภาพของ

สถาบันการเงินไดในหลายประเทศ ไดแก ชิลี โคลัมเบีย 

เอกวาดอร จาไมกา เปรู โปรตุเกส สวีเดน และสหราช

อาณาจักร โดยในประเทศเหลานี้ในระยะยาวจะมีวงเงิน

ประกันที่จํากัดจํานวนสูงสุด (limited guarantee) สวน

ประเทศท่ีนําระบบประกันเงินฝากมาใชแลวไมสามารถ

บรรเทาการเกิดวิกฤตการณธนาคารได ทําใหสถาบัน

การเงินในประเทศมีเสถียรภาพตํ่าลง ไดแก ฟนแลนด 

อินเดีย อิตาลี ญี่ปุน เคนยา เกาหลีใต เม็กซิโก ไนจีเรีย 

นอรเวย ฟลิปปนส ศรีลังกา สหรัฐอเมริกา และเวเนซู

เอลา นอกจากน้ียังพบขอเสีย ไดแก การกอตั้งสถาบัน

ประกันเงินฝากจะทําใหเกิดการพัฒนาทางการเงินขึ้น

ในขณะที่เศรษฐกิจของประเทศยังอยูในภาวะออนแอ 

จะทาํใหสถาบันการเงินขาดวินยัในการปฏิบตักิารมากข้ึน 

ซึง่กลายเปนการเสรมิสรางความไมมเีสถยีรภาพของระบบ
สถาบันการเงินใหมากย่ิงขึ้น 

 งานวิจัยของ Cull และคณะ (2001) ไดศึกษา

วาการประกนัเงนิฝากจะมสีวนชวยในการพฒันาทางการ

เงินไดหรือไม และมีผลกระทบตอความผันผวนทางการ

เงินหรือไม ใน 58 ประเทศทั่วโลก พบวา การประกันเงิน
ฝากมีความสัมพันธกับความผันผวนทางการเงิน และพบ

ขอดี ไดแก ในสภาวะแวดลอมทางการเงินที่เหมาะสม 

การประกันเงินฝากอยางเดนชัดของสถาบันประกันเงิน

ฝากจะทาํใหเกดิการพฒันาทางการเงนิขึน้ นอกจากนีง้าน

วจิยัของ Mondschean และ Opiela (1999), Martinez 
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Peria และ Schmukler (1998) และ Levy-Yeyati, 

Martinez Peria และ Schmukler (2010) ซึ่งไดศึกษา

เกี่ยวกับวินัยการตลาดของผูฝากเงินและการประกันเงิน

ฝากในประเทศโปแลนด และประเทศในละตินอเมริกา

ตามลําดับ พบวา ผูฝากเงินจะทําการถอนเงินและเรียก

อตัราดอกเบีย้ทีส่งูจากธนาคารทีด่าํเนนิธรุกรรมทีม่คีวาม

เสี่ยงสูง แสดงใหเห็นวาขาดวินัยทางการเงิน และอาจสง

ผลใหเกิดวิกฤตการณทางการเงิน

 สวนงานวจิยัในประเทศไทยทีศ่กึษาเกีย่วกบัการ

ประกันเงินฝาก แมยังถือวาเปนเรื่องใหมและยังมีจํานวน

ไมมากนกั แตกไ็ดมกีารศกึษาเกดิขึน้มาอยางยาวนาน เชน 

ศริ ิการเจรญิด ีวชิยั หริญัวงศ และเดชา พงษอาจ (2523) 

ไดศึกษาสถาบันประกันเงินฝากแหงประเทศไทย โดยนํา

ประสบการณจากสหรัฐอเมริกาและประเทศอินเดียมา

เปนกรณีศึกษา พบวา สถาบันประกันเงินฝากชวยใหมี

จํานวนธนาคารท่ีเลิกกิจการลดลง การเจริญเติบโตของ

สถาบันประกันเงินฝากเพิ่มขึ้น และสถาบันประกันเงิน

ฝากสามารถพึ่งตัวเองได โดยไมตองพึ่งเงินชวยเหลือจาก

องคกรอ่ืน เนื่องจากไดเกิดวิกฤตการณทางการเงินขึ้นใน

ประเทศชวงป 2519-2522 ผูวิจัยยังเสนอและสนับสนุน

ใหมีการจัดต้ังสถาบันประกันเงินฝากเพ่ือสรางความเช่ือ

มั่นของประชาชนตอสถาบันการเงิน และยังเปนการ
คุมครองผูฝากเงินกับสถาบันการเงินอีกดวย นอกจากนี้ 

พนิดา รัตนวรรธนะ (2534) ไดศึกษาบทบาทกองทุน
เพ่ือการฟนฟูและระบบสถาบันการเงิน ซึ่งไดถูกจัดต้ัง

ขึ้นเพื่อแกไขปญหาวิกฤตการณทางการเงินและเพื่อ

ดําเนินมาตรการชวยเหลือทางการเงินในอดีต โดยพบ

วากองทุนยังไมสามารถสนองผลในการฟนฟูความมั่นคง

และเสถียรภาพของระบบสถาบันการเงินและคุมครอง

ผูฝากเงินไดอยางมีประสิทธิภาพเทาที่ควร ชวินทร ลีนะ
บรรจง (2542) ไดศกึษาสาเหตุทีก่ารประกันเงินฝากท่ีมมีา

นาน ไมสามารถปองกันการตื่นตระหนกของผูฝากเงินใน

ยุคปจจุบันได โดยพบวา การประกนัเงินฝากที่มีลักษณะ

สํารองเพียงบางสวนมีขอเสียตรงทําใหเกิดความไมมี

เสถียรภาพของสถาบันการเงินไดงาย และ จาริต มาบํารุง 

(2546) ไดศึกษาระบบประกันเงินฝากและความสัมพันธ

ของระบบประกันเงินฝากกับเสถียรภาพของสถาบันการ

เงิน โดยใชขอมูลจาก 61 ประเทศ ทั่วโลก พบ ผลการจัด

ตัง้ระบบประกันเงนิฝากท้ังทีป่ระสบผลสําเร็จและลมเหลว 

และการจัดตั้งสถาบันประกันเงินฝากยังไมสามารถเสริม

สรางเสถียรภาพแกสถาบันการเงินได

 นอกจากน้ี Lapidus และ Murphy (2001) ได

ศึกษารูปแบบในอนาคตของกรอบประกันเงินฝากบาง

สวนในประเทศไทย และการเปล่ียนแปลงไปจากการ

ประกันโดยทั่วไป (general guarantee) ที่กระทําอยูใน

ปจจุบัน ผลการศึกษาพบวา การประกันเงินฝากควรให

ความคุมครอง ไมเกิน 600,000 บาทตอราย เงินจํานวน

นีจ้ะคุมครองผูฝากเงินไดรอยละ 97.64 ของจํานวนผูฝาก

เงินทั้งหมด คิดเปนรอยละ 32.45 ของยอดเงินฝากรวม 

เทียบเทา 15,000 ดอลลารสหรัฐ ประมาณ 8 เทาของ

ผลผลิตรวมตอหัวประชากร ซึ่งเปนจํานวนเงินคุมครอง

ที่เหมาะสมกับประเทศไทย สวน Opiela (2001) ได

ศึกษาวินัยในการฝากเงินของผูฝากเงินในประเทศไทยใน

ชวงวิกฤตการณป ค.ศ. 1997 ผลการศึกษาพบวา ระบบ

ประกันเงินฝากที่ไมชัดเจนเปนสาเหตุหลักท่ีทําใหเกิด

วกิฤตการณการเงนิ ผูฝากเงนิยงัมคีวามระมดัระวงัเพิม่ขึน้

กอนเกิดปญหาดังกลาว โดยผูฝากเงินจํานวนมากจะฝาก
เงินเปนระยะเวลายาวนานและมีวนิยัทางการเงินมากกวา

ผูฝากเงินที่มีระยะเวลาการฝากเงินที่สั้นกวา
 เนื่องจากงานวิจัยในอดีตทั้งในประเทศและตาง

ประเทศ ท่ีไดศกึษาเกีย่วกับการประกนัเงนิฝากและภาวะ

เศรษฐกิจของประเทศไทยโดยตรงยงัมจีาํนวนนอย ดงันัน้

จึงเปนประเด็นที่นาสนใจ เพราะประเทศไทยไดมีการจัด

ตั้งสถาบันประกันเงินฝากและนําระบบประกันเงินฝาก

มาใชอยางเปนทางการ งานวิจยันีม้สีวนคลายคลึงกบังาน
วจิยัท่ีทาํมาแลวดังกลาวขางตน นัน่คอื ทาํการศกึษาความ

สัมพันธระหวางระบบประกันเงินฝากและเสถียรภาพ

ของสถาบันการเงินในไทย อยางไรก็ตามงานวิจัยเร่ืองนี้มี

ความแตกตางจากงานวิจัยในอดีตในเรื่องของขอมูลที่ใช

ทําการศึกษาเนื่องจากใชขอมูลของประเทศไทยโดยตรง 
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ซึง่ยังไมเคยมีผูทาํการศึกษา อกีทัง้เปนขอมลูทีท่นัสมัย ซึง่

ผูวิจัยมีความเห็นวาเปนเรื่องที่นาสนใจและเหมาะกับ

ภาวะเศรษฐกิจของไทยที่กําลังประสบในปจจุบัน

 บทความเรื่องนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาถึง

ปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคตางๆ ที่เปนตัวกําหนดการใช

ระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัด และเสถียรภาพของ

สถาบันการเงิน โดยใชขอมูลอนุกรมเวลารายเดือนของ

ประเทศไทย ตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2545 ถึง กุมภาพันธ 

พ.ศ. 2552 และแบงการศึกษาออกเปน 2 สวน ดังนี้ 

คือ (1) การศึกษาเชิงพรรณนาเพื่อศึกษาถึงลักษณะของ

สถาบันประกันเงินฝากในประเทศไทย ตั้งแตความเปน

มากอนการจัดตั้งสถาบันประกันเงินฝาก จนเกิดการจัด

ตั้งสถาบันประกันเงินฝากข้ึน และการดําเนินงานของ

สถาบนัประกนัเงนิฝากในประเทศไทย ซึง่ไดกอตัง้ขึน้ตาม

รูปแบบในป พ.ศ. 2551 และ (2) การศึกษาเสถียรภาพ

ของสถาบันการเงินโดยวัดจากการการเกิดวิกฤตการณ

ทางการเงินของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ 

2. ขอมูลและเครื่องมือที่ใชในการศึกษา

 2.1 ขอมูลที่ใชในการศึกษา

  การศึกษาครั้งนี้ใชขอมูลอนุกรมเวลาราย

เดือนของประเทศไทย ตั้งแต มกราคม พ.ศ. 2545 ถึง 

กุมภาพันธ พ.ศ. 2552 ซึ่งเก็บรวบรวมจากสํานักงาน

เศรษฐกิจการคลัง กระทรวงการคลัง ธนาคารแหง

ประเทศไทย กองทุนเพ่ือการฟนฟูและพัฒนาระบบ

สถาบันการเงิน สถาบันวิจัยเพ่ือการพัฒนาประเทศไทย 

และกองทุนการเงินระหวางประเทศ

 2.2 เคร่ืองมือที่ใชในการศึกษา

  การศึกษาคร้ังนี้ใชแบบจําลองโลจิท (Logit 

Model) ในการวิเคราะหขอมูล ซึ่งเปนเทคนิคการ

วเิคราะหความถดถอยแบบหน่ึงท่ีตวัแปรตามเปนตัวแปร

เชิงคุณภาพท่ีมีคาไดเพียง 2 คา (Binary Variable) สวน

ตัวแปรอิสระอาจเปนตัวแปรเชิงปริมาณหรือตัวแปรเชิง

คุณภาพก็ได (กัลยา วานิชยบัญชา, 2548) เนื่องจาก

ตวัแปรตามในงานวิจยัเร่ืองน้ีเปนตัวแปรเชิงคุณภาพท่ีมคีา 

0 หรือ 1 ซึง่ใชในการทดสอบความสมัพนัธระหวางระบบ

ประกันเงินฝากและเสถียรภาพของสถาบันการเงิน โดย

นําขอมูลที่เกี่ยวของมาทดสอบเพื่อหาปจจัยท่ีเปนสาเหตุ
ใหมีการจัดต้ังการประกันเงินฝาก และสาเหตุที่ทําใหเกิด

วิกฤตการณการเงิน

แบบจําลองที่ 1 นํามาจากแบบจําลองของ Cull และคณะ (2001) ไดแก

P{D = 1} = ఌഀబశഀభ౅శഀమೋశഀయಳశഄభଵାఌഀబశഀభ౅శഀమೋశഀయಳశഄభ 

กําหนดให D คือ  การมีระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัด

    โดย D = 0 เมื่อไมมีระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัด

     D = 1 เมื่อมีระบบประกันเงินฝาก
  I  คือ  อัตราเงินเฟอ (รอยละ)

  Z  คือ  รายไดประชาชาติตอบุคคล (GDP per capita) (บาทตอคน)

  B คือ  การเกิดวิกฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ 
   โดย B = 0 เมื่อประเทศไมมีการเกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ

      B = 1 เมื่อประเทศมีการเกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ

  α  คือ  คาสัมประสิทธิ์

  ε
1
  คือ  คาความคลาดเคล่ือน 
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 การวิเคราะหแบบจาํลองท่ี 1 ทาํเพ่ือทดสอบวามี

ปจจัยใดบางท่ีเปนเหตุใหมกีารจัดตัง้ระบบการประกันเงนิ

ฝากอยางเดนชัด โดยมีตัวแปรอิสระ 3 ตัว ไดแก ผลผลิต

ประชาชาติตอบุคคล อัตราเงินเฟอ และเสถียรภาพของ

สถาบันการเงินซึ่งวัดโดยการเกิดวิกฤตการณทางการเงิน 

ตัวแปรตามไดแกระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัดหรือ

การจัดต้ังสถาบันประกันเงินฝาก 

แบบจําลองที่ 2 นํามาจากการศึกษาของ Demirguc-Kunt และ Huizinga (1999) ไดแก 

P{B = 1} = ఌಓబశಓభౕశಓమ౐శಓయిశಓరుశಓఱ౎శಓల౅శಓళ౉శಓఴౖశಓవీశഄమଵାఌಓబశಓభౕశಓమ౐శಓయిశಓరుశಓఱ౎శಓల౅శಓళ౉శಓఴౖశಓవీశഄమ 

กําหนดให  B  คือ เสถียรภาพของสถาบันการเงิน ซึ่งวัดโดยการเกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงิน 

    ทั้งระบบ

   โดย B = 0 เมื่อประเทศไมมีการเกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ

    B = 1  เมื่อประเทศมีการเกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ

   Y  คือ  อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (รอยละ)

   T  คือ  อัตราการเปล่ียนแปลงในอัตราการคา (รอยละ)

   C  คือ  อัตราการเจริญเติบโตของสินเชื่อรวมในปกอนหนา (รอยละ)

   E  คือ  อัตราแลกเปล่ียน (บาทตอดอลลารสหรัฐ)

   R  คือ  อัตราดอกเบ้ีย (รอยละ)

   I  คือ  อัตราเงินเฟอ (รอยละ)

    M คือ ปริมาณเงินตามความหมายกวางตอเงินสํารองระหวางประเทศ (รอยละ)

   Z  คือ  รายไดประชาชาติตอบุคคล (GDP per capita) (บาทตอคน)

   D  คือ  การมีระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัด

   โดย D = 0 เมื่อไมมีระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัด

      D = 1 เมื่อมีระบบประกันเงินฝาก

  α  คือ  คาสัมประสิทธิ์

   ε
2
  คือ  คาความคลาดเคล่ือน

 การวิเคราะหแบบจําลองที่ 2 ทําเพื่อทดสอบ

ปจจยัทีเ่ปนสาเหตใุหเกดิความไมมเีสถยีรภาพของสถาบนั

การเงินซึ่งวัดโดยการเกิดวิฤตการณทางการเงิน โดย
มีตัวแปรอิสระ 9 ตัว ไดแก อัตราการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ อัตราเงินเฟอ อัตราดอกเบ้ียที่แทจริง อัตรา

การเจริญเติบโตของสินเช่ือรวม อัตราการเปล่ียนแปลง

ในอัตราการคา อัตราแลกเปลี่ยน ปริมาณเงินตามความ

หมายกวางตอเงินสํารองระหวางประเทศ และ รายได

ประชาชาติตอหัวประชากร ในขณะท่ีตัวแปรตาม ไดแก 
ตัวแปรดานเสถียรภาพของสถาบันการเงินซึ่งวัดโดยการ

เกิดวิกฤตการณธนาคารท้ังระบบ
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3. ผลการวิเคราะห

 ผลการศึกษาประกอบดวย 2 สวน สวนแรกคือ

ผลการศึกษาที่ไดแบบจําลองที่ 1 และสวนที่สองคือผล

การศึกษาท่ีไดจากแบบจําลองที่ 2 รายละเอียดมีดังนี้

  3.1 ผลการศึกษาที่ไดจากแบบจําลองท่ี 1 

  เมื่อวิเคราะหผลตามแบบจําลองที่ 1 เพื่อ

ศึกษาอิทธิพลของตัวแปรอิสระท่ีมีตอตัวแปรตาม โดย

อาศัยแบบจําลองโลจิท การวิเคราะหความสัมพันธ

ระหวางระบบประกันเงินฝากกับเสถียรภาพของสถาบัน

การเงินของประเทศไทยและตัวแปรอิสระตัวอื่นๆ พบวา 

ตวัแปรอิสระท่ีนาํมาศึกษาท้ังหมด ไดแก อตัราเงินเฟอ (I) 

รายไดประชาชาติตอบุคคล (Z) และการเกิดวิกฤตการณ

ของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ (B) สามารถ

อธิบายตัวแปรตาม คือระบบประกันเงินฝาก ไดอยางมี

นยัสาํคญัทางสถติิทีร่ะดบั 0.05 โดยคา Chi-square ของ

สมการท่ีไดจากการวิเคราะห เทากับ 21.84 ทั้งนี้ตัวแปร

อิสระทั้งหมดสามารถทํานายคาของตัวแปรตาม คือ การ

มรีะบบประกนัเงนิฝากอยางเดนชดัไดถงึ 30 ปจากขอมลู

ทั้งหมด 36 ป คิดเปนรอยละ 83.30 

  จากตารางท่ี 1 เมื่อพิจารณาตัวแปรอิสระ

แตละตวั ผลจากการวเิคราะหพบวา ตวัแปรอสิระทัง้ 3 ตวั 

ไดแก อตัราเงนิเฟอ (I) รายไดประชาชาตติอหวัประชากร 

(Z) และการเกดิวกิฤตการณของธนาคารหรอืสถาบนัการ

เงินทั้งระบบ (B) มีอิทธิพลตอระบบปองกันเงินฝากอยาง

มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 ยกเวนตัวแปรการเกิด

วิกฤตการณของธนาคาร

  จากผลการวิเคราะหในแบบจําลองโลจิท 

(ตารางท่ี 1) ในการอธิบายความสัมพันธระหวางระบบ

ประกันเงินฝากกับเสถียรภาพของสถาบันการเงิน พบวา

คา Nagelkerke R2 เทากับ 0.766 และแบบจําลองมีคา 

Chi-Square เทากับ 21.843 ที่องศาอิสระ (Degree of 

Freedom) เทากับ 3 มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับนอย

กวา 0.01 โดยสามารถประมาณสมการและอธิบายราย

ละเอียดความสัมพันธไดดังนี้

ตารางที่ 1:  ผลการประมาณคาแบบจําลองที่ 1

ตัวแปร Coeffi cient (B) S.E Sig Exp (B)

I

Z

B

Constant

-0.685
0.001

-8.098
-48.049 

0.411

0.001

8180

28.77

0.096

0.091
0.999

0.995

0.504

1.001

0.000

0.000

Log-Likelihood = 10.60, Nagelkerke R2 = 0.766
Chi-Square = 21.843, df = 3, n = 36

Signifi cance level = < 0.01

 อัตราเงินเฟอ (รอยละ) พบวา อัตราเงินเฟอมี

ความสัมพันธเชิงลบกับระบบประกันเงินฝาก อยางมีนัย

สําคัญทางสถิติ 0.10 โดยมีคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปร
เทากับ -0.685 ซึ่งมีความสัมพันธแบบแปรผันตรงกับ

ระบบประกันเงนิฝาก หมายความวา อตัราเงนิเงนิเฟอลด

ลง ระบบประกันเงินฝากมีคาประสิทธิภาพมากขึ้น 

  รายไดประชาชาติตอหัวประชากร พบวา ราย

ไดประชาชาติตอหัวประชากรมีความสัมพันธเชิงบวกกับ

ระบบประกันเงินฝาก อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.10 
โดยมีคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรเทากับ 0.001 ซึ่งมี

ความสัมพันธแบบแปรผันตรงกับระบบประกันเงินฝาก 

หมายความวา รายไดประชาชาติตอหัวประชากรเพ่ิมขึ้น 

ระบบประกันเงินฝากมีคาประสิทธิภาพมากข้ึนเชนกัน 
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 3.2 ผลการศึกษาที่ไดจากแบบจําลองที่ 2

  เมื่อทําการวิเคราะหแบบจําลองที่ 2 เพื่อ

การวิเคราะหอิทธิพลของตัวแปรอิสระท่ีมีตอตัวแปร

ตาม โดยอาศัยแบบจําลองโลจิท โดยไดทําการวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางเสถียรภาพของสถาบันการเงินของ

ประเทศไทยและตัวแปรอิสระที่กําหนด พบวา ตัวแปร

อิสระที่นํามาศึกษาท้ังหมด ไดแก อัตราการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจ (Y) อัตราการเปลี่ยนแปลงในอัตราการคา 

(T) อตัราแลกเปลีย่น (E) อตัราดอกเบีย้ (R) อตัราเงนิเฟอ 

(I) ปริมาณเงนิตามความหมายกวางตอเงนิสาํรองระหวาง

ประเทศ (M) อัตราการเจริญเติบโตของสินเชื่อรวมในป

กอนหนา(C) และรายไดประชาชาติตอบคุคล (Z) สามารถ

อธบิายตวัแปรตาม ไดแกการเกดิวกิฤตไดอยางมนียัสําคญั

ทางสถิตทิีร่ะดับ 0.001 โดยคา Chi-square ของ Model 

เทากับ 49.46 ทั้งนี้ตัวแปรอิสระทั้งหมด ทํานายคาของ

ตัวแปรตาม คือ มีการเกิดวิฤตการณของธนาคารไดรอย

ละ 100 และสามารถทํานายตัวแปรตามทั้งหมด ไดแก 

เม่ือมีการเกิดและไมเกิดวิฤตการณของธนาคารไดถึง 20 

ปจากขอมูลทั้งหมด 36 ป คิดเปนรอยละ 55.60 

  จากตารางท่ี 2 เมื่อพิจารณาตัวแปรอิสระ

แตละตัว ผลจากการวิเคราะหพบวา ตัวแปรอิสระท้ัง 8 

ตัว ไดแก การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Y) อัตราการ

เปลี่ยนแปลงในอัตราการคา (T) อัตราแลกเปล่ียน (E) 

อตัราดอกเบ้ีย (R) อตัราเงินเฟอ (I) ปรมิาณเงินตามความ

หมายกวางตอเงินสํารองระหวางประเทศ (M) อัตราการ

เจริญเติบโตของสินเชื่อรวมในปกอนหนา (C) และรายได

ประชาชาติตอหัวประชากร (Z) ไมมีอิทธิพลตอการเกิด

วกิฤตการณของธนาคารอยางมนียัสําคญัทางสถติ ิทีร่ะดบั 

0.10

  ผลการวเิคราะหในแบบจาํลองที ่2 (ตารางที ่

2) ในการอธบิายความสมัพนัธระหวางการเกดิวฤิตการณ

ของธนาคารและตัวแปรอิสระ พบวามคีารอยละความถูก

ตองในการพยาการณรอยละ 55.60 มีคา Nagelkerke 

R2 เทากับ 1 และแบบจําลองมีคา Chi-Square เทากับ 

49.46 ที่องศาอิสระ (Degree of Freedom) เทากับ 9 

มนียัสาํคญัทางสถิตทิีร่ะดับนอยกวา 0.01 ซึง่หมายความ

วาความสัมพันธระหวางการเกิดวิฤตการณของธนาคาร

กบัตวัแปรอิสระท่ีมอียูในสมการมีความเช่ือถือไดถงึระดับ

ความเชือ่มัน่รอยละ 99 โดยสามารถประมาณสมการและ

อธิบายรายละเอียดความสัมพันธไดดังนี้
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ตารางที่ 2 : ผลการประมาณคาแบบจําลองที่ 2 

ตัวแปร Coeffi cient (B) S.E Sig Exp (B)

Y

T

E

R

I

M

C

Z

Constant

-2.905

-7.768

-5.346

1.217

6.573

24.418

-1.602

0.009

-131.92

862.480

2765.627

4646.600

7779.660

4091.247

22729.32

565.495

7.294

450518

0.997

0.998

0.999

1.000

0.999

0.999

0.998

0.999

1.000

0.055

0.000

0.005

3.377

715.4

0.000

0.201

1.009

0.000

Log-Likelihood = 0.00, Nagelkerke R2 = 1

Chi-Square = 49.46, df = 9, n = 36 

Signifi cance level = < 0.01

4. สรุปและขอเสนอแนะ

  การศึกษาความสัมพันธระหวางตัวแปรระบบ

ประกันเงินฝากและเสถียรภาพของสถาบันการเงินใน

ประเทศ พบวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถทํานายการ

มีระบบประกันเงินฝากอยางเดนชัดไดถูกตอง คิดเปน

รอยละ 83.30 และยังพบวาผลผลิตประชาชาติตอบุคคล

มีคาเฉล่ียเทากับ 27,431.7 บาท อัตราเงินเฟอ มีคา

เฉลี่ยเทากบั 2.416 จากการศึกษาแบบจําลองท่ี 1 พบวา 
ตัวแปรอิสระท่ีนํามาศึกษาท้ังหมด ไดแก อัตราเงินเฟอ 

(I) รายไดประชาชาติตอหัวประชากร (Z) และการเกิด

วิกฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ 

(B) สามารถอธิบายตัวแปรตาม คือระบบประกันเงินฝาก 

ไดอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 โดยคา Chi-
square ของ Model เทากับ 21.84 และตัวแปรอิสระ

ทั้งหมด ทํานายคาของตัวแปรตาม ไดถึงรอยละ 83.30 

ซึ่งความสัมพันธระหวางระบบประกันเงินฝากกับตัวแปร

อิสระที่มีอยูในสมการมีความเชื่อถือไดถึงระดับความเชื่อ

มั่นรอยละ 99 และสามารถประมาณสมการและอธิบาย
รายละเอียดความสัมพันธได

  ในสวนของการศึกษาถึงปจจัยทางเศรษฐกิจ

มหภาคตางๆ ที่เปนตัวกําหนดตัวแปรดานประกันเงิน

ฝากอยางเดนชัด และตัวแปรดานเสถียรภาพของสถาบัน

การเงิน พบวา ตัวแปรอิสระทั้งหมดสามารถทํานายการ

เกิดวิฤตการณของธนาคารหรือสถาบันการเงินทั้งระบบ

ไดถูกตอง คิดเปนรอยละ 55.40 นอกจากนี้อัตราการ

เปล่ียนแปลงในอัตราการคา มีคาเฉล่ียเทากับ 1.528 

(S.D. = 2.178) อตัราแลกเปลีย่นมคีาเฉลีย่เทากบั 38.878 
(S.D. = 2.357) อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ มี

คาเฉลี่ยเทากับ 1.447 (S.D. = 5.160) อัตราดอกเบี้ย 

มีคาเฉล่ียเทากับ 8.22(S.D. = 1.195) อัตราเงินเฟอ มี

คาเฉล่ียเทากับ 2.416 (S.D. = 2.357) ปริมาณเงินตาม

ความหมายกวางตอเงนิสาํรองระหวางประเทศ มคีาเฉลีย่
เทากับ 4.224 (S.D. = 1.069) อัตราการเจริญเติบโตของ

สินเชื่อรวมในปกอนหนา มีคาเฉล่ียเทากับ -3.472 (S.D. 

= 13.98) รายไดประชาชาติตอบุคคล มีคาเฉลี่ยเทากับ 

27,431.7 บาท (S.D. = 5,067.9) จากการศึกษาแบบ

จําลองท่ี 2 พบวา ตัวแปรอิสระท่ีนํามาศึกษาทั้งหมด 
ไดแก ระบบประกันเงินฝาก(D) อัตราการเจริญเติบโต
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ทางเศรษฐกิจ(Y) อัตราการเปล่ียนแปลงในอัตราการคา 

(T) อตัราแลกเปลีย่น (E) อตัราดอกเบีย้ (R) อตัราเงนิเฟอ 

(I) ปริมาณเงนิตามความหมายกวางตอเงนิสาํรองระหวาง

ประเทศ (M) อัตราการเจริญเติบโตของสินเชื่อรวมในป

กอนหนา (C) และรายไดประชาชาตติอบคุคล (Z) สามารถ

อธิบายตัวแปรตาม คือการวิกฤตการณของธนาคาร ได

อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 โดยคา Chi-

square ของ Model เทากับ 49.461 ทั้งนี้ตัวแปรอิสระ

ทั้งหมด ทํานายคาของตัวแปรตาม ไดถึงรอยละ 55.6 ซึ่ง

ความสัมพันธระหวางการเกิดวิฤตการณของธนาคารกับ

ตัวแปรอิสระท่ีมีอยูในสมการมีความเชื่อถือไดถึงระดับ

ความเชือ่มัน่รอยละ 99 และสามารถประมาณสมการและ

อธิบายรายละเอียดความสมัพันธได

 เสถียรภาพของสถาบันทางการเงินขึ้นอยูกับ 3 

ปจจยัหลกั คอื (1) อตัราเงนิเฟอลดลง สถาบนัการเงนิจะ

สามารถคาดคะเนรายไดที่เปนตัวเงินไดดี ลูกหนี้สามารถ

ชําระหน้ีไดเพิ่มมากขึ้น เกิดหนี้เสียนอยลง ทําใหสถาบัน

การเงินมีเสถียรภาพมากข้ึน (2) รายไดประชาชาติตอ

บคุคลท่ีเพ่ิมขึน้ สงผลใหสถาบันประกันเงินฝากดําเนินงาน

ไดมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งผลผลิตตอหัวประชาชาติ

ที่เพิ่มข้ึนแสดงถึงสภาวะเศรษฐกิจที่ดี การทํางานของ

สถาบันประกันเงินฝากมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น และ 

(3) การเกดิวกิฤตการณของสถาบนัการเงนิทัง้ระบบ ทาํให

ผูทีเ่ก่ียวของกับการวางแผนนโยบายตองหาทางแกไข เพ่ือ

สรางความเชื่อมั่นใหกับผูฝากเงิน วาเงินฝากที่นํามาฝาก
กบัทางสถาบนัการเงนินัน้ๆ จะไมเกดิการสญูหาย จงึเปน

เหตุผลหลักในการจัดตั้งสถาบันประกันเงินฝากขึ้น

 ปจจัยที่ใหเกิดวิกฤติการณทางการเงินขึ้นอยูกับ 

7 ปจจัย ดังนี้ (1) อัตราการคาที่เสื่อมลง ผูสงออกมีราย

ไดลดลง สงผลใหไมชําระหน้ีสินแกสถาบันการเงิน (2) 
การเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนที่ทําใหคาของเงิน

ลดลงทาํใหเกดิเงนิเฟอไดงาย เสีย่งตอการไมชาํระหนีเ้งนิ

กูของลูกหนี้ตอสถาบันการเงิน (3) การเปลี่ยนแปลงใน
อัตราดอกเบ้ียที่เพ่ิมข้ึน ทําใหตนทุนการกูยืมเงินเพ่ิมขึ้น 

เสี่ยงตอการไมชําระหนี้มากขึ้น (4) การเพิ่มขึ้นของอัตรา

เงินเฟอ ทําใหสถาบันการเงินไมสามารถคํานวณราย

ไดที่เปนตัวเงินไดแนนอน ลูกหนี้ไมมีความสามารถใน

การชําระหน้ี เกิดหน้ีเสียเพ่ิมมากข้ึน (5) การเพ่ิมของ

อัตราสวนปริมาณเงินตามความหมายกวางตอเงินสํารอง

ที่มากเกินไป ทําใหเกิดสภาพคลองมากไป เงินลนระบบ

เศรษฐกิจ ธนาคารจะทําการลดอัตราดอกเบ้ียลง เพ่ือ

เปนการถายเทสภาพคลอง ทําใหรายไดของธนาคารลด

ลง (6) อัตราการเจริญเติบโตของสินเช่ือรวมในปกอน

หนา ที่มากข้ึนเรื่อยๆ สงผลใหเกิดความเส่ียงที่ลูกหนี้จะ

ไมชาํระหน้ีหรอืผดินดัการชาํระหนีแ้กสถาบนัการเงนิ และ 

(7) รายไดประชาชาติตอบุคคลที่ลดลง ทําใหประชากร

มีรายไดนอยลง หนวยผลิตทําการลดกําลังการผลิตลง 

รายไดก็ลดลง ทําใหการชําระคืนเงินกูลดลงตามไปดวย 

อีกท้ังยังเกิดหนี้เสียเพิ่มขึ้น และเกิดวิกฤติการณทางการ

เงิน
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